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Rapport du Commissasre anx Comptes sur les émissions de valenrs mobilitres sans suppression du droit priférentiel de
Souscription

Aux Actionnaires,

En notre qualit¢ de Commissaire aux Comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
notamment par Particle L. 228-92 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
projet d'émission réservée de valeurs mobilitres, pour une (des) augmentation(s) de capital
susceptibie(s) d'étre réalisée(s) immédiatement ou 4 terme d'un maximum de 335 000 €uros, opération
sur laquelle vous étes appelés 4 vous prononcer,

La douzieme résolution prévoit par ailleurs la possibiiité d'augrenter le nombre de titres de capital
et/ou de valeurs mobiliéres 4 émettre dans la limite de 15 % de Pémnission inidale, au méme prix que
celui retenu pour I'émission initiale, dans la imite du plafond prévu dans la résolution en application
de laquelle 'émission est décidée.

Enfin, Ia treizieme résolution prévoit de fixer 4 335 000 €uros le montant nominal maximum des
augmentations de capital social, susceptibles d’étre réalisées en vertu des délégations conférées par les
neuviéme et dixiéme résolutions.

Votre Conseill d’Administration vous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer, pour une
période de 18 mois, la compétence pour décider les modalités de cette opération.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaites au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative 3 cette mission,
Ces diligences conduisent 2 vérifier les modalités de détermination du prix d'émission des titres de
capital 2 émettre.

Sous réserve de l'examen ultérieur des conditions de I'émission proposée, nous n'avons pas
d'observation 4 formuler sur les modalités de détermination du prix d'émission des titres de capital 2
émettre données dans le rapport du Conseil d'Administration.

Le prix d'émission des titres de capital & émettre n'érant pas fixé, nous n'exprimons pas d'avis sur les
conditions définitives dans lesquelles I'émission sera réalisée,



Conformément a larticle R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport
complémentaire lors de Ia réalisation de l'émission par votre Conseil d'Administration

Faira ANGERS, le 31 mars 2009

Le Commissaird aux Comptes
Cabinet BECQUZE et Associés

I. FAUCHER
Associée



