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Rapport du Commissaire aux Comples sur les émissions de valenrs mobilires avec Suppression du droit préférentiel de
SonsCripon

Aux Actionnaires,

En notre qualité de Cormmissaire aux Comptes de votte société et en exécution de la mission prévue
notamment par Particle L. 228-92 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
projet d'émission réservée de valeurs mobiliéres, pour une (des) augmentation(s) de capital
susceptible(s) d'étre réalisée(s) immédiatement ou i terme d'un maximum de 335 000 €uros, opération
sar laquelle vous étes appelés 2 vous prononcer,

La douzieme résolution prévoit par ailleurs Ia possibilité d’augmenter le nombre de titres de capital
et/ou de valeurs mobiliéres 3 émettre dans la limite de 15 % de I'émission initiale, au méme prix que
celut retenu pour Pémission initiale, dans la limite du plafond prévu dans la résolution en application
de laquelle 'émission est décidée.

Enfin, Ia treiziéme résolution prévoit de fixer 4 335 000 €uros le montant nominal magimam des
augmentations de capital social, susceptibles d’étre réalisées en vertu des délégations conférées par les
neuviéme et dixiéme résolutions,

Votre Consell d’Administration vous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer, pour la
periode jusqu'au 31 décembre 2009, la compétence pour décider les modalités de cette opération, et
vous propose de supprimer votre droit préférentiel de souscription au profit d'une catégorie de
personnes répondant aux caractéristiques sutvantes :

"Tnvestissenrs Qualifiés on Cercle Restreint d'Tnvestissenrs, sous réserve Grie cos [MpEstissenys agissent pour lenr comple
propre (conformément a larticle L. #71-2.-I14-b du Code monétaire of financier).

Un Investisseur Qualifié est défini comme une personne on une entité disposant des compétences of des moyens wévessaires
ponr apprébender les tisgues inhérents aux opérations sur instruments Jinanciers. La liste des catégories d'tnvestissenrs
reconnis comme gualifiés est fixée par les ariicles D, 477-1 a2 D. 411-2 du Cods monétaire ot Financier.

Un Cercle Restreint d'Invectissenrs est difini comme un cercle composé de personnes, autres que des Investissenrs
Qualifiés, dont le nombre est infévienr au sensl fixé par Farticle D. 4174 du Code monéiaire ot Sinancier soit 100
actuelierment.”



Nous avons mis en ceuvee les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative 4 cette mission.

Ces diligences conduisent 4 vérifier les modalités de détermination du prix d'émission des titres de
capital 4 émettre.

Sous réserve de l'examen ultérieur des conditions de I'émission proposée, nous n'avons pas
d'observation & formuler sur les modalités de détermination du prix d'émission des titres de capital 4
émettre données dans le rapport du Conseil I'Administration.

Le prix d'émission des titres de capital 4 émettre n'étant pas fixé, nous n'exprimons pas d'avis sur les
- conditions définitives dans lesquelles 'émission sera réalisée et, par voie de conséquence, sut la
proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite dont le principe
entre cependant dans la logigue de I'opération soumise 4 votre approbation,

Conformément 2 larticle R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport
complémentaire lors de la réalisation de I'émission par votre Conseil d'Administration.

Fait a ANGERS, le 31 mars 2009

Le Commissairelaux Comptes
Cabinet BECOUZE et Associés

I FAUCHER

Associée



